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Informativa per i prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali o sociali 

 

Nome della Gestione Separata: MPV Plus 

Identificativo della persona giuridica: AXA MPS Assicurazioni Vita S.p.A. (codice LEI: 2138005UL43K37SK4W10) 

 

Sintesi  

 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un 

investimento sostenibile. 

Ai sensi del Regolamento UE 2019/2088 (di seguito “SFDR”), e in conformità con l'articolo 2(17), un prodotto 

finanziario non può qualificarsi come Investimento Sostenibile se gli investimenti "danneggiano 

significativamente" gli obiettivi ambientali o sociali rilevanti a cui tale prodotto finanziario contribuisce (il 

principio “DNSH", Do Not Significant Harm, ovvero “non arrecare danni significativi”). 

Il Prodotto Finanziario promuove le seguenti caratteristiche ambientali e sociali: 

• Caratteristiche ambientali: 

o Cambiamento climatico 

o Risorse ed ecosistemi 

• Caratteristiche sociali e di governance: 

o Capitale umano 

o Relazioni sociali 

o Etica aziendale 

o Governance aziendale 

La strategia di investimento di AXA MPS Assicurazioni Vita S.p.A. (di seguito “La Compagnia”) relativa al 

Prodotto Finanziario, che prevede la promozione, tra le altre caratteristiche, di quelle ambientali e/o sociali, 

si basa su tre pilastri: 

- la promozione di Investimenti Green; 

- l'applicazione di Politiche di Esclusione; 

- l'investimento di almeno il 10% del Prodotto Finanziario in strumenti finanziari qualificati come Investimenti 

Sostenibili. 

Una delle sfide affrontate dai partecipanti ai mercati finanziari quando integrano i rischi per la sostenibilità o 

i PAI (Principal Adverse Impact) nel loro processo di investimento è la disponibilità limitata di dati rilevanti, 

infatti, tali dati non sono ancora sistematicamente divulgati dagli emittenti o, se divulgati dagli emittenti, 

possono essere incompleti o possono seguire metodologie differenti. La maggior parte delle informazioni 

utilizzate per stabilire gli elenchi di esclusione o determinare i fattori ESG (Environmental, Social e 

Governance) si basano su dati storici, che potrebbero non essere completi o accurati o potrebbero non 

riflettere completamente la futura performance ESG o i rischi degli investimenti. 

Il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Prodotto Finanziario è misurato con 

i seguenti indicatori di sostenibilità: 
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- la media ponderata del punteggio ESG del Prodotto Finanziario; 

- il volume degli Investimenti “Green” compresi nel Prodotto Finanziario, espressi in milioni di 
euro; 

- la media ponderata della Intensità Carbonica del Prodotto Finanziario; 

- la quota di Investimenti Sostenibili compresa nel Prodotto Finanziario, espressa come 

percentuale sul totale degli investimenti nella Gestione Separata. 

 

Il punteggio ESG di una società si basa, come input primario per la valutazione dei dati relativi alle dimensioni 

ambientali, sociali e di governance (ESG), sul punteggio ESG ottenuto da data providers esterni. Gli analisti di 

AXA IM (la Gestione degli attivi è affidata all’asset manager del Gruppo AXA S.A., AXA Investment Managers, 

di seguito “AXA IM”) possono integrare tale punteggio con un'analisi ESG documentata in caso di mancanza 

di copertura o di disaccordo sul rating ESG, a condizione che sia approvata in base a un processo interno 

documentato. I dati ESG utilizzati per i suddetti scopi si basano su metodologie ESG, che a loro vota si basano 

in parte su dati di terzi, e in alcuni casi sono sviluppati internamente. Nonostante le numerose iniziative, la 

mancanza di definizioni armonizzate può rendere i dati ESG eterogenei. Le diverse metodologie ESG del 

Gruppo AXA S.A. descritte nel presente documento possono evolvere in futuro per tenere conto di eventuali 

miglioramenti nella disponibilità e nell'affidabilità dei dati, o tra gli altri di eventuali sviluppi normativi o di 

altri quadri o iniziative esterni. 

Il Gruppo AXA S.A. svolge processi di due diligence in relazione a polizze di esclusione quali Armi controverse, 

Rischi climatici, Soft Commodities e Protezione dell'ecosistema e deforestazione, tabacco e armi al fosforo 

bianco. Le politiche di esclusione sono disponibili sul sito web del Gruppo AXA S.A. (www.axa.com/en/about-

us/investments#tab=responsible-investment). 

Infine, sono in atto pratiche di voto e coinvolgimento che tengono conto dei principali rischi e opportunità di 

sostenibilità e mirano a promuovere le caratteristiche Ambientali e Sociali sopra menzionate nelle società in 

cui investiamo. 

  

http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
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Nessun obiettivo di investimento sostenibile 

 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un 

investimento sostenibile. 

Ai sensi dell'SFDR, e in conformità con l'articolo 2(17), un prodotto finanziario non può qualificarsi come 

Investimento Sostenibile se gli investimenti "danneggiano significativamente" qualsiasi obiettivo 

ambientale o sociale, compreso l'obiettivo o gli obiettivi a cui tale prodotto finanziario contribuisce (il 

principio “DNSH", Do Not Significant Harm, ovvero “non arrecare danni significativi”). La Compagnia ritiene 

che un investimento "danneggi in modo significativo" gli obiettivi ambientali o sociali rilevanti laddove 

l'emittente interessato:  

- rientra nelle Politiche di esclusione del Gruppo AXA S.A., oppure 

- riceve un rating ESG "CCC" secondo la metodologia di valutazione ESG del Gruppo AXA S.A.1, oppure 

- danneggia uno qualsiasi degli SDG (Sustainable Development Goals) delle Nazioni Unite in base a 
un punteggio determinato da un fornitore esterno. 

Gli indicatori di impatto avverso sui fattori di sostenibilità di cui alla Tabella 1 dell'Allegato 1 del Regolamento 

UE 2022/1288 sono presi in considerazione ai fini della valutazione di DNSH nel modo seguente: 

 

I. Politiche di esclusione (come definite di seguito) che si applicano in via ordinaria agli investimenti 
effettuati dalla Compagnia;  

II. la metodologia di scoring ESG del Gruppo AXA S.A., che consente alla Compagnia di escludere un 
potenziale investimento in quanto potrebbe danneggiare “in modo significativo" obiettivi ambientali 
o sociali rilevanti, se l'emittente in cui è previsto l'investimento ha ricevuto un rating ESG "CCC" 
secondo la metodologia di punteggio ESG del Gruppo AXA S.A.; 

III. scoring UN SDG: come sopra indicato, in riferimento alla quota del Prodotto Finanziario investita in 
strumenti finanziari qualificati come Investimenti Sostenibili, un fornitore esterno determinerà un 
punteggio per ogni emittente in cui è previsto un investimento, in base al fatto che danneggi o meno 
un SDG delle Nazioni Unite; tale punteggio consente alla Compagnia di escludere l'emittente in 
questione se lo stesso non è considerato soddisfacente.2 

 

Politiche di Esclusione3 

- Ambiente: 

Politiche rilevanti del Gruppo AXA S.A. Indicatore PAI 

 
1   In base a tale metodologia, il rating ESG di una società si basa principalmente, ai fini della valutazione dei dati relativi alle 

dimensioni ambientali, sociali e di governance (ESG), sul punteggio ESG ottenuto da data provider esterni. Gli analisti di AXA IM 
lo possono integrare con un'analisi ESG documentata, in caso di mancanza di copertura o di disaccordo sul rating ESG, a 
condizione che sia approvata in base a un processo interno documentato. I dati ESG utilizzati per i suddetti scopi si basano su 
metodologie ESG, che a loro volta si basano in parte su dati di terzi, e in alcuni casi sono sviluppati internamente. Nonostante le 
numerose iniziative, la mancanza di definizioni armonizzate può rendere i dati ESG eterogenei. Le diverse metodologie ESG del 
Gruppo AXA S.A. descritte nel presente documento possono evolvere in futuro per tenere conto, ad esempio, di eventuali 
miglioramenti nella disponibilità e nell'affidabilità dei dati, o di eventuali sviluppi normativi o di altri frameworks o iniziative. 

2  I filtri si applicano ai seguenti SDG delle Nazioni Unite: (1) Sconfiggere la povertà, (2) Sconfiggere la fame, (3) Salute e benessere, 
(4) Istruzione di qualità, (5) Parità di genere, (6) Acqua pulita e servizi igienico-sanitari, (7) Energia pulita e accessibile, (8) Lavoro 
dignitoso e crescita economica, (9) Imprese, Innovazione e Infrastrutture, (10) Ridurre delle disuguaglianze, (11) Città e comunità 
sostenibili, (12) Consumo e produzione responsabili, (13) Lotta contro il cambiamento climatico, (14) Vita sott'acqua, (15) Vita 
sulla Terra, (16) Pace, giustizia e Istituzioni solide. 

3  Le politiche di esclusione di cui sotto sono disponibili sul sito web del Gruppo AXA S.A. (www.axa.com/en/about-
us/investments#tab=responsible-investment).  

http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
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Politica Energetica/Politica sulla protezione 

degli ecosistemi e sulla deforestazione 

Indicatore 1: Emissioni di Gas Serra (GHG, 

Green House Gas) (ambito 1, 2, e 3 a partire 

da 01/2023) 

Indicatore 2: Impronta Carbonica 

Indicatore 3: Intensità di gas serra delle 

società partecipate 

Politica Energetica Indicatore 4: Esposizione a società attive nel 

settore dei combustibili fossili  

Politica Energetica (solo engagement) Indicatore 5: Quota di consumo e 

produzione di energia non rinnovabile 

Politica sulla protezione degli ecosistemi e sulla 

deforestazione 

Indicatore 7: Attività che incidono 

negativamente su aree sensibili alla 

biodiversità 

 

- Sociale e di Governance:  

Politiche rilevanti del Gruppo AXA S.A. Indicatore PAI 

Politica sui Diritti Umani Indicatore 10: Violazioni dei principi del 

Global Compact delle Nazioni Unite e delle 

linee guida dell’Organizzazione per la 

cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) 

destinate alle imprese multinazionali 

Politica sulle armi controverse Indicatore 14: Esposizione ad armi 

controverse (mine antiuomo, munizioni a 

grappolo, armi chimiche e armi biologiche) 

 

La Compagnia, ed il gestore AXA IM di cui si avvale, si affida alla selezione effettuata da un fornitore esterno 

per escludere dai propri Investimenti Sostenibili gli emittenti che, in base a tale quadro di screening, risultano 

"non conformi" ai Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle Convenzioni dell'Organizzazione 

Internazionale del Lavoro (OIL), alle Linee guida dell'OCSE per le imprese multinazionali o ai Principi guida 

delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani (UNGP). 
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Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario 

 

Il Prodotto Finanziario promuove le seguenti caratteristiche ambientali e sociali, come indicato in particolare 

nella Politica di Investimento Responsabile del Gruppo AXA S.A.4.   

• Caratteristiche ambientali: 

o Cambiamento climatico 

o Risorse ed ecosistemi 

• Caratteristiche sociali e di governance: 

o Capitale umano 

o Relazioni sociali 

o Etica aziendale 

o Governance aziendale 

Non è stato designato alcun benchmark di riferimento per il raggiungimento delle caratteristiche ambientali 

o sociali promosse da questo Prodotto Finanziario. 

 

  

 
4  La “Responsible Investment Policy” del Gruppo AXA S.A. è disponibile sul sito web del Gruppo AXA S.A. (www.axa.com/en/about-

us/investments#tab=responsible-investment). 

http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
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Strategia di investimento 

 

La strategia di investimento della Compagnia relativa al Prodotto Finanziario, che prevede la promozione, tra 

le altre caratteristiche, di quelle ambientali e/o sociali, si basa su tre pilastri: 

- la promozione di Investimenti Green; 

- l'applicazione di Politiche di Esclusione; 

- l'investimento di almeno il 10% del Prodotto Finanziario in strumenti finanziari qualificati come Investimenti 

Sostenibili.  

La strategia di investimento di cui sopra è attuata in conformità con la strategia di Investimento Responsabile 

del Gruppo AXA S.A.. 

AXA IM, gestore di cui si avvale la Compagnia, valuta le pratiche di buon governo delle società partecipate 

attraverso la sua "Corporate Governance and Voting Policy"5 nell'ambito delle sue responsabilità di voto per 

delega 

  

 
5   La “Corporate Governance and voting Policy” di AXA IM è disponibile sul sito web di AXA IM. (www.axa-im.com/our-policies-

and-reports#engagement). 

http://www.axa-im.com/our-policies-and-reports#engagement
http://www.axa-im.com/our-policies-and-reports#engagement
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Quota degli investimenti 

 

La Compagnia intende investire il Prodotto Finanziario nel modo presentato nel grafico seguente.  

La percentuale minima prevista di investimenti utilizzati per soddisfare le caratteristiche ambientali o 

sociali promosse dal Prodotto Finanziario è pari al 10% degli investimenti totali del Prodotto Finanziario. 

La percentuale minima prevista di investimenti compresi nel Prodotto Finanziario che si qualificano come 

Investimenti Sostenibili è pari al 10% degli investimenti totali del Prodotto Finanziario. 

 

  

 

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 

rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 

caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende: 

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o 

sociali.  

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Investmenti

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S

10%

#1A Sostenibili 10%  Altri aspetti 
ambientali 0%

Sociali 0%#1B Altre 
caratteristiche A/S

#2 Altri
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Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali 

 

Una delle sfide affrontate dai partecipanti ai mercati finanziari quando integrano i rischi per la sostenibilità 

o i PAI nel loro processo di investimento è la disponibilità limitata di dati rilevanti, infatti, tali dati non sono 

ancora sistematicamente divulgati dagli emittenti o, se divulgati dagli emittenti, possono essere incompleti 

o possono seguire metodologie differenti. La maggior parte delle informazioni utilizzate per stabilire gli 

elenchi di esclusione o determinare i fattori ESG si basano su dati storici, che potrebbero non essere completi 

o accurati o potrebbero non riflettere completamente la futura performance ESG o i rischi degli investimenti. 

 

Le metodologie per le politiche di esclusione e il punteggio ESG applicate dalla Compagnia vengono 

regolarmente aggiornate per tenere conto dei cambiamenti nella disponibilità dei dati o delle metodologie 

utilizzate dagli emittenti per divulgare le informazioni relative a ESG, ma non vi è garanzia che tali 

metodologie ESG riusciranno a cogliere tutti i fattori ESG. 

 

Per gli emittenti societari quotati, si utilizzano dati ESG su società / paesi provenienti da info-providers ESG 

coprendo più di 8.500 società e 100 paesi con un sistema di punteggio quantitativo, che fornisce a ciascuna 

società / paese un punteggio che va da 0 a 10. 

 

Per gli emittenti sovrani, ci si affida ad indicatori ESG pubblicati da fonti internazionali riconosciute. Si 

distinguono due gruppi di paesi, paesi maturi e paesi in evoluzione verso attenzione a tali tematiche. Per 

questi due gruppi, vengono utilizzate regole ESG, ma si può anche fare affidamento ad indicatori specifici, 

considerando il livello di sviluppo socio-economico di questi paesi. 

 

Per le categorie di attivi alternativi, è stato sviluppato un insieme specifico di metodologie utilizzando 

valutazioni sia quantitative che qualitative per categorie di attivi in cui spesso ci si trova di fronte a una 

significativa carenza di dati affidabili, accessibili e rilevanti in molti mercati. 

 

Queste metodologie includono (i) la valutazione del rischio di sostenibilità in tutte le classi di attività e / o 

(ii) l'uso di metodologie ESG proprietarie della società di gestione del risparmio del Gruppo AXA S.A. (incluso 

il punteggio ESG o il monitoraggio dei fattori ESG) per determinate categorie di attivi alternativi. 

 

In molti casi, queste metodologie di punteggio ESG costituiscono solo una parte di una più ampia valutazione 

del rischio di sostenibilità per un determinato investimento. 
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Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali 

 

Il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Prodotto Finanziario è misurato con 

i seguenti indicatori di sostenibilità: 

- la media ponderata del punteggio ESG6 del Prodotto Finanziario; 

- il volume degli Investimenti “Green” compresi nel Prodotto Finanziario, espressi in milioni di 
euro; 

- la media ponderata della Intensità Carbonica del Prodotto Finanziario, calcolata sulla base 
dell'impronta carbonica di ciascun emittente in cui il Prodotto Finanziario è investito, misurata 
e monitorata utilizzando la quantità di emissioni di gas serra per tonnellate rilasciate 
nell'atmosfera (ossia, anidride carbonica equivalente (t.eq.CO2)) per milione di euro investito. 
L'impronta carbonica di ciascun emittente è determinata in conformità al protocollo di 
definizione degli obiettivi 2025 definito dalla Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA), di cui il 
Gruppo AXA S.A. è membro dal 2019; 

- la quota di Investimenti Sostenibili compresa nel Prodotto Finanziario, espressa come 
percentuale sul totale degli investimenti nella Gestione Separata. 

  

 
6  Il punteggio ESG di una società si basa, come input primario per la valutazione dei dati relativi alle dimensioni ambientali, sociali 

e di governance (ESG), sul punteggio ESG ottenuto da data providers esterni. Gli analisti di AXA IM possono integrare tale 
punteggio con un'analisi ESG documentata in caso di mancanza di copertura o di disaccordo sul rating ESG, a condizione che sia 
approvata in base a un processo interno documentato. I dati ESG utilizzati per i suddetti scopi si basano su metodologie ESG, 
che a loro vota si basano in parte su dati di terzi, e in alcuni casi sono sviluppati internamente. Nonostante le numerose iniziative, 
la mancanza di definizioni armonizzate può rendere i dati ESG eterogenei. Le diverse metodologie ESG di AXA descritte nel 
presente documento possono evolvere in futuro per tenere conto di eventuali miglioramenti nella disponibilità e nell'affidabilità 
dei dati, o tra gli altri di eventuali sviluppi normativi o di altri quadri o iniziative esterni. 
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Fonti e trattamento dei dati 

 

Il punteggio ESG di una società si basa, come input primario per la valutazione dei dati relativi alle dimensioni 

ambientali, sociali e di governance (ESG), sul punteggio ESG ottenuto da data providers esterni. Gli analisti di 

AXA IM possono integrare tale punteggio con un'analisi ESG documentata in caso di mancanza di copertura 

o di disaccordo sul rating ESG, a condizione che sia approvata in base a un processo interno documentato. I 

dati ESG utilizzati per i suddetti scopi si basano su metodologie ESG, che a loro vota si basano in parte su dati 

di terzi, e in alcuni casi sono sviluppati internamente. Nonostante le numerose iniziative, la mancanza di 

definizioni armonizzate può rendere i dati ESG eterogenei. Le diverse metodologie ESG del Gruppo AXA S.A. 

descritte nel presente documento possono evolvere in futuro per tenere conto di eventuali miglioramenti 

nella disponibilità e nell'affidabilità dei dati, o tra gli altri di eventuali sviluppi normativi. 

Per investimenti “Green" si intendono (i) i Green Bond, (ii) gli investimenti in azioni e debito infrastrutturali, 

(iii) gli investimenti negli Impact Funds di AXA IM (come definiti di seguito), (iv) gli asset immobiliari e (v) i 

prestiti relativi ad immobili commerciali, che soddisfano determinate denominazioni, certificazioni e 

standard di efficienza energetica o sostenibilità esterni (come stabilito nel quadro interno del Gruppo AXA 

S.A.), quali: 

o per i green bond, la classificazione di Bloomberg dell'obbligazione in questione come "green 

bond"; 

o per gli investimenti in “infrastructure equity” e “infrastructure debt”, il progetto deve essere 

classificato in determinati settori definiti dalla Climate Bonds Initiative (CBI), che, alla data del 

presente documento, includono, a titolo esemplificativo e non esaustivo, Solare, Eolico, 

Bioenergia, Idroelettrico, Geotermico, Distribuzione di energia, Stoccaggio di energia; 

o per gli investimenti negli "Impact Funds" di AXA IM, i fondi in questione sono gestiti da AXA IM 

(o da una delle sue controllate) e hanno una strategia d'investimento mirata a impatti climatici 

specifici utilizzando KPI (Indicatori Chiave di Prestazione) o, nel caso specifico di investimenti in 

foreste, la relativa gestione forestale è certificata FSC7 o PEFC8; 

o per gli asset immobiliari, l'immobile ha ricevuto una certificazione ambientale di alto livello 

(livello minimo BREEAM "Excellent" o LEED "Gold"9, o equivalente) e un punteggio minimo di "B" 

(o equivalente) per l'Energy Performance Certificate (EPC) ovvero la certificazione energetica 

degli edifici, una procedura di valutazione volta a promuovere il miglioramento del rendimento 

energetico; 

o per i prestiti immobiliari commerciali, il prestito in questione sostiene un'attività sottostante con 

la suddetta certificazione ambientale utilizzata per le attività immobiliari; 

o Crediti ecobonus/sismabonus. 

 

Per quanto riguarda la media ponderata della Intensità Carbonica, l'impronta carbonica di ciascun emittente 

è determinata in conformità al protocollo di definizione degli obiettivi 2025 definito dalla Net-Zero Asset 

Owner Alliance (NZAOA), di cui il Gruppo AXA S.A. è membro dal 2019. 

 
7  Per ulteriori informazioni, consultare il sito web del Forest Stewardship Council (http://www.fsc.org/).  
8  Per ulteriori informazioni, consultare il sito web del Programme for the Endorsement of Forest Certification 

(https://www.pefc.org/).  
9  Per ulteriori informazioni, consultare il sito web del Tuv Sud (https://www.tuvsud.com/it-it/settori/real-

estate/costruzioni/sistemi-di-valutazione-della-sostenibilita).  

http://www.fsc.org/
https://www.pefc.org/
https://www.tuvsud.com/it-it/settori/real-estate/costruzioni/sistemi-di-valutazione-della-sostenibilita
https://www.tuvsud.com/it-it/settori/real-estate/costruzioni/sistemi-di-valutazione-della-sostenibilita
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Per quanto riguarda gli Investimenti Sostenibili, i risultati quantitativi degli SDG delle Nazioni Unite 

provengono da fornitori di dati esterni. Gli analisti di AXA IM possono integrare con un'analisi ESG 

documentata in caso di mancanza di copertura o di disaccordo sui risultati degli SDG delle Nazioni Unite, 

secondo un processo interno documentato. 
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Limitazioni delle metodologie e dei dati 

 

Una delle sfide affrontate dagli operatori dei mercati finanziari, come dalla Compagnia e AXA IM, 

nell’integrare indicatori e politiche ESG nel loro processo di investimento è la limitata disponibilità di dati 

rilevanti a tale scopo: tali dati non sono ancora divulgati sistematicamente dagli emittenti o, se divulgati, 

potrebbero essere incompleti, obsoleti o seguire metodologie diverse. In particolare, la maggior parte delle 

informazioni utilizzate per applicare le Politiche di esclusione o per determinare i punteggi UN SDG/ESG del 

Gruppo AXA S.A. citati di seguito si basano su dati storici, che potrebbero non essere completi o accurati o 

potrebbero non riflettere pienamente il futuro andamento dello scoring ESG o i rischi degli investimenti. Le 

metodologie utilizzate per applicare le Politiche di esclusione o determinare i punteggi UN SDG/ESG utilizzati 

dalla Compagnia, sono aggiornate regolarmente per prendere in considerazione la disponibilità di dati 

rilevanti o metodologie usate dagli emittenti per divulgare informazioni relative ai fattori ESG; tuttavia, non 

c’è garanzia che tali metodologie riusciranno a cogliere tutte le informazioni ESG rilevanti. 

Il Gruppo AXA S.A. si affida in larga misura, per quanto riguarda i dati ESG, a fornitori esterni. Quindi, i dati 

da emittenti o da fornitori esterni potrebbero non essere calcolati allo stesso modo a causa di metodologie 

di misurazione diverse. Il Gruppo AXA S.A. può anche cambiare i fornitori di dati in qualsiasi momento e a 

propria discrezione, il che potrebbe comportare modifiche e quindi limitazioni all’utilizzo dei dati. 

Tuttavia, il Gruppo AXA S.A. effettua alcune due diligence sui dati o sulle metodologie che possono prevenire 

tali limitazioni. 

  



 

Internal 

Dovuta diligenza 

 

La Compagnia utilizza un approccio ai rischi di sostenibilità che deriva dall'integrazione di criteri ESG 

beneficiando dell’esperienza dell’asset manager del Gruppo AXA S.A., per i processi di ricerca e investimento. 

È stato infatti implementato un quadro per integrare i rischi per la sostenibilità nelle decisioni di investimento 

basate su fattori di sostenibilità che si basano in particolare su: 

• politiche di esclusione settoriale e normativa;  

• metodologie di punteggio ESG proprietarie. 

 

Queste politiche e metodologie sono descritte ulteriormente di seguito. Riteniamo che contribuiscano alla 

gestione dei rischi per la sostenibilità in due modi complementari: 

• le politiche di esclusione mirano ad escludere qualsiasi attività esposta ai più gravi rischi per la sostenibilità 

identificati nel corso del nostro processo decisionale di investimento; 

• l'utilizzo di punteggi ESG nel processo decisionale di investimento consente alla Compagnia di concentrarsi 

su asset con una performance ESG complessivamente migliore e minori rischi di sostenibilità. 

 

Il Gruppo AXA S.A. svolge processi di due diligence in relazione a polizze di esclusione quali Armi controverse, 

Rischi climatici, Soft Commodities e Protezione dell'ecosistema e deforestazione, tabacco e armi al fosforo 

bianco. Le politiche di esclusione sono disponibili sul sito web del Gruppo AXA S.A. (www.axa.com/en/about-

us/investments#tab=responsible-investment). 

  

http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment
http://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment


 

Internal 

Politiche di impegno 

 

Sono in atto pratiche di voto e coinvolgimento che tengono conto dei principali rischi e opportunità di 

sostenibilità e mirano a promuovere le caratteristiche Ambientali e Sociali sopra menzionate nelle società in 

cui investiamo. 


